INnterview

Dorothée Traverse — Moisand Boutin & Associés

« Les fiscalistes ont dii repenser les structures
francaises d’endettement »

Associée fiscaliste du cabinet
d’avocats Moisand Boutin & As-
sociés, Dorothée Traverse dresse
un bilan des évolutions en matiére
d’intégration fiscale.

C.F.: Le régime de réintégration
des charges financiéres, commu-
nément appelé « amendement
Charasse », a été étendu depuis le
1°" janvier 2007. Expliquez-nous
comment?

D.T.: La loi de finances rectificative
pour I'année 2006 a en effet rénové
Pamendement Charasse, codifié a I’ar-
ticle 223 B, alinéa 7, du Code géné-
ral des impdts. Rappelons que cette
disposition limite la déduction des
charges financiéres finangant I'acqui-
sition d’une cible, lorsque le rachat est
effectué auprés d’une société du méme
groupe et que la cible, grace a cette
acquisition, peut entrer dans le groupe
fiscal frangais de P'acquéreuse. Aupa-
ravant, il était possible d’éviter appli-
cation de cette disposition en faisant
absorber la cible par une société du
groupe fiscal, ce qui permettait d’im-
puter ses résultats sur les intéréts liés
a son acquisition. Depuis le 1¢ janvier
2007, ce n’est plus possible.

C.F.: Et & propos des rachats de
groupes internationaux?

D.T.: Une instruction fiscale publiée le
2 avril dernier a assoupli I'application
de 'amendement Charasse lors des
rachats de groupes internationaux,
notamment dans les hypotheses de
montage LBO. Désormais, lorsqu’un
américain rachéte un groupe alle-
mand, qui compte, par exemple, des
filiales en France, I’entreprise frangaise
pourra racheter ses participations au
groupe allemand sans tomber dans
les dispositions Charasse. Cet assou-
plissement pour les réorganisations de
groupes internationaux est néanmoins
soumis a trois conditions strictes: I’en-
tité allemande ne doit pas avoir été
acquise aupres de personnes contrd-
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lant le groupe américain ou auprés de
sociétés contrdlées par ces personnes;
PPacquisition de la société allemande
doit étre réalisée avec I’intention de
rétrocéder les titres de Pentreprise
francaise; enfin, un délai court doit
séparer les deux cessions.

C.F.: Quelle est la principale diffi-
culté fiscale rencontrée lors d’une
acquisition réalisée au sein d’un
groupe?

D.T.: Lors de la constitution d’un
holding qui a pour objectif d’acheter
une filiale, il faut tout d’abord réduire
au minimum la période entre la date
d’acquisition et la premigre cldture
fiscale du groupe, Cela, pour éviter
des déficits de pré-intégration dans
la structure de téte. Lun des points
importants qui a été étudié par les
fiscalistes lors d’une structuration de
deal est de savoir comment réduire
cette durée, voire méme comment |’éli-
miner complétement. Il faut également
optimiser le mécanisme d’intégration
fiscale, tout en évitant d’intermina-
bles discussions avec "administration
fiscale. En France, on peut déduire des
intéréts les emprunts effectués en vue
d’acquérir des filiales étrangeres. C'est
une particularité de notre pays: les
dividendes, les plus-values ne sont pas
imposables, les intéréts sont déducti-

bles. Aux Pays-Bas, ils ont supprimé ce
systéme. On a souvent vendu la France
comme un paradis fiscal de ce point
de vue-la, et j’espére que rien ne va
changer puisque cette réglementation
attire 'implantation de holdings sur
notre territoire.

C.F.: Comment réagit le fisc?
D.T.: Il considére comme suspect tout
schéma ayant pour effet de localiser de
la dette financiere en France. Lorsqu’un
holding francais est trés endetté, I'ad-
ministration peut attaquer sur deux
fondements: I’acte anormal de gestion
et les régles de sous-capitalisation. Si
une société s’endette et fait face & une
situation nette négative de plus en plus
importante avec trés peu de capital et
beaucoup de dettes, 'administration
peutse demander si une société norma-
lement constituée supporterait pareille
situation. Si elle n’était pas soutenue
par un groupe, elle ne pourrait pas
rester dans cet état. Ladministration
fiscale parle alors d’acte anormal de
gestion, en démontrant I'impossibilité
pour le holding de tirer suffisamment
de revenus pour payer sa dette.

C.F.: Etla sous-capitalisation ?
D.T.: Padministration fiscale a mis en
place des méthodes de calcul com-
pliquées permettant de plafonner la
déduction des intéréts payés par des
sociétés liées. Autrefois, elles ne s’ap-
pliquaient que si 'emprunt était issu
d’un actionnaire direct du holding,
mais pas s’il provenait d’une sceur,
d’une grand-meére ou encore d’une
cousine. Dorénavant, elles s’étendent
a toutes les sociétés du groupe, a partir
du moment ot il y a un contréle com-
mun. Ces régles ont entrainé des modi-
fications importantes dans la fagon
d’organiser les groupes. Les fiscalistes
ont dG modéliser et repenser Iensem-
ble des structures francaises d’endet-
tement. Un travail considérable, mais
trés intéressant. B
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